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一、告诉你非公开发行股票是什么意思,利好还是利空

其为采用非公开方式，向特定对象发行股票的行为；
属于利好。
非公开发行股票为股份有限公司采用非公开方式，向特定对象发行股票的行为。
上市公司非公开发行新股，应当符合经***批准的***证券监督管理机构规定的条件
，并报***证券监督管理机构核准。
非公开发行股票不能在社会上的证券交易机构上市买卖，只能在公司内部有限度地
转让，价格波动小，风险小，适合于公众的心理现状。
上市公司非公开发行股票，应当符合下列规定：发行价格不低于定价基准日前20个
交易日公司股票均价的90%；
本次发行的股份自发行结束之日起，12个月内不得转让；
控股股东、实际控制人及其控制的企业认购的股份，36个月内不得转让；
募集资金使用符合《上市公司证券发行管理办法》第10条的规定；
本次发行将导致上市公司控制权发生变化的，还应当符合中国证监会的其他规定。
相关内容：非公开发行股票的相关要求规定：1、可转换公司债券自发行结束之日
起六个月后方可转换为公司股票，转股期限由公司根据可转换公司债券的存续期限
及公司财务状况确定。
2、分离交易的可转换公司债券应当申请在上市公司股票上市的证券交易所上市交
易。
分离交易的可转换公司债券中的公司债券和认股权分别符合证券交易所上市条件的
，应当分别上市交易。
3、认股权证自发行结束至少已满六个月起方可行权，行权期间为存续期限届满前
的一段期间，或者是存续期限内的特定交易日。
借鉴内容来源：财经百科-非公开发行股票

二、股票的发行价和上市首日开盘价为什么会差很多？

开盘价的起点不是发行价，股票的发行价是股票的发行价，但是开盘价是开盘价，
因为当天是不受涨跌副限制的啊！当然股票的发行价和上市首日开盘价会差很多！
！但是他是当日涨跌副度的基数.
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三、股票的面值为什么和发行价格不一样？

1.面值 股票的面值，是股份公司在所发行的股票票面上标明的票面金额，它以元/
股为单位，其作用是用来表明每一张股票所包含的资本数额。
在我国上海和深圳证券交易所流通的股票的面值均为壹元，即每股一元。
股票面值的作用之一是表明股票的认购者在股份公司的投资中所占的比例，作为确
定股东权利的依据。
如某上市公司的总股本为1，000，000元，则持有一股股票就表示在该公司占有的
股份为1/1，000，000。
第二个作用就是在首次发行股票时，将股票的面值作为发行定价的一个依据。
一般来说，股票的发行价格都会高于其面值。
当股票进入流通市场后，股票的面值就与股票的价格没有什么关系了。
股民爱将股价炒到多高，它就有多高。
2.净值 股票的净值又称为帐面价值，也称为每股净资产，是用会计统计的方法计算
出来的每股股票所包含的资产净值。
其计算方法是用公司的净资产（包括注册资金、各种公积金、累积盈余等，不包括
债务）除以总股本，得到的就是每股的净值。
股份公司的帐面价值越高，则股东实际拥有的资产就越多。
由于帐面价值是财务统计、计算的结果，数据较精确而且可信度很高，所以它是股
票投资者评估和分析上市公司实力的的重要依据之一。
股民应注意上市公司的这一数据。
3.股票的清算价格 股票的清算价格是指一旦股份公司破产或倒闭后进行清算时，每
股股票所代表的实际价值。
从理论上讲，股票的每股清算价格应与股票的帐面价值相一致，但企业在破产清算
时，其财产价值是以实际的销售价格来计算的，而在进行财产处置时，其售价一般
都会低于实际价值。
所以股票的清算价格就会与股票的净值不相一致。
股票的清算价格只是在股份公司因破产或其他原因丧失法人资格而进行清算时才被
作为确定股票价格的依据，在股票的发行和流通过程中没有意义。
4.股票的发行价 当股票上市发行时，上市公司从公司自身利益以及确保股票上市成
功等角度出发，对上市的股票不按面值发行，而制订一个较为合理的价格来发行，
这个价格就称为股票的发行价。
5.股票的市价 股票的市价，是指股票在交易过程中交易双方达成的成交价，通常所
指的股票价格就是指市价。
股票的市价直接反映着股票市场的行情，是股民购买股票的依据。
由于受众多因素的影响，股票的市价处于经常性的变化之中。
股票价格是股票市场价值的集中体现，因此这一价格又称为股票行市。

                                                  页面 2 / 3



告诉你非公开发行股票是什么意思,利好还是利空    www.huameng168.com
 

四、为什么股票发行没人买就跌价?

你好，听过新股申购吗，某一只股票将要发行前，将发行价格和数量公示出去，所
有投资者是按同样的价格申购，申购之后股票不会立马上市，而是需要等待一周左
右，等待的时间就是在确认申购股票的人数和股票数量，若两者达到了法律规定的
数量，就按程序上市，若是没有达到规定的数量则发行失败。
只有上市之后的股票才有涨跌一说，能上市则说明是有人买的，上市之后若没有其
他人买了，发行时购买的投资者拿着票卖不出去就会低价抛售，就形成了上市就跌
的局面。
逻辑大概是这样，我没有表述清楚的地方还可以问我。

五、为什么股票发行规模越大价格越低

这是取决于我国的新股发行机制，首先，我国是增量发行，也就是按照总股本不高
于20~25%的比例发行新股，发行规模大意味着原来的股本很大，公司的股本规模
越大则每股的收益就相对摊薄，发行比例越大摊薄的越多，同时按照我国目前的发
行机制，还是很难将发行市盈率超越30倍的限制，所以当然发行规模越大发行的价
格就越低了。
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